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CUESTA BAJAR LA INFLACION

inflacion mensual e interanual
diciembre 9 junio 2021
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En junio los precios aumentaron 3,2%. Es un
valor muy elevado, apenas por debajo de la
inflacién registrada en el mes anterior.

La inflacidon interanual, luego de tocar un piso
de 36% en noviembre de 2020, volvié a trepar
por encima del 50% siete meses mas tarde.

Las expectativas oficiales estimaban un
incremento de precios severo en los primeros
meses del afio, pero esperaban una evolucién
mas favorable para esta altura del afio.

Los ajustes de precios internos contintdian a
pesar de la fuerte reduccion de la tasa de
devaluacion del peso respecto del délar y del
freno del crecimiento de los precios
internacionales de los commodities.




SALARIOS OTRA VEZ EN BAJA

salario medio en el sector privado
en pesos constantes de may-21
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Se agoto el impacto de los aumentos cerrados
en paritarias 2021y luego de tres meses de
crecimiento, el salario real volvid a caer.

En pesos constantes de mayo de 2021 (es decir,
a valores actuales), el salario medio que habia
cuando Cambiemos comenzd a gobernar era
de $106.669. Actualmente, es de $81.465.

El camino a recorrer implica un crecimiento
salarial real del 31% desde los valores actuales.
Una tarea especialmente dificil si no se
empiezan a dar los primeros pasos.




UNA CARRERA PAREJA

inflacion acumulada vs crecimiento salarial
primeros 18 meses de gobierno
de Alberto Fernandez
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Desde que comenz6 el gobierno de Fernandez,
los precios acumulan un aumento de 72%, en
tanto que los salarios crecieron 68%.

Como vemos, se trata de una carrera muy
pareja, que habia comenzado con los salarios
creciendo por encima.

Este empate entre ambas variables refleja |a
complejidad del escenario econdmico actual.

El crecimiento del salario real (que los salarios
ganen a los precios) es condicién necesaria
para la reversion de la crisis econdmica iniciada
durante el gobierno de Macri y profundizada
por la pandemia.




ACTIVIDADES RECUPERADAS

niveles de produccién sectorial
mayo 2021 vs. febrero 2020

Industria manufacturera EEEEEG—T— 1)/ 0
Construccion EEEG— N 1]/
Comercio EEEEG—E 1090
Act inmob. y empresariales IEEEEEG——E 08
Transporte y comunic. INEEEG—G—NEN 106
Minas y canteras IEEEG—_—_— 107
Electricidad, gas y agua MEEG_—_—— 00 5
Serv. sociales y de salud EEEEEEG—G—G—GEEE 003
Intermediacion financiera EEEEG—— 03
Ensefianza I O/
Administracion piblica EEEEG———— 0(
Otras act. de servicios NG /)
Hoteles y restaurantes G (/

Un grupo importante de sectores econémicos
se encuentran produciendo por encima de su
nivel previo a la pandemia.

La industria manufacturera, en mayo de 2021,
tuvo un 25% mas de actividad comparado con
el mes de inicio de la pandemia. La
construccidn estuvo 17% por encima.

En el otro extremo, las actividades de la
hoteleria y gastronomia siguen sin repuntar,
claro sintoma de que la pandemia continua.




PUESTOS DE TRABAJO TOTALES

puestos de trabajo
en millones de puestos
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Se recuperaron 3,5 millones del total de 3,8
millones de puestos de trabajo perdidos en
pandemia.

El empleo registrado (publico y privado) fue el
tipo de empleo que menos cayd en la
pandemia.

El salto se produjo por las actividades
informales, donde se perdieron 3,5 millones de
empleos en el segundo trimestre de 2020.

Para el primer trimestre de 2021, la mayoria de
esos empleos se recuperaron.




EMPLEO REGISTRADO

trabajadores registrados

en el sector privado

en millones de personas

feb-20
6,03

abr-21

mjjasondefmamjjasondefma
2019 2020 2021

Se observa un retraso en la recuperacion del
empleo formal en el sector privado.

Luego de siete meses de crecimiento
constante, en abril se produjo una caida del
empleo como consecuencia de las medidas de
distanciamiento dictadas en el marco de la
segunda ola de la pandemia en nuestro pais.

Actualmente, de los 260 mil empleos perdidos
entre febrero y agosto de 2020, se recuperd
sé6lo la mitad.
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EL DOLAR COMO ANCLA

devaluacion mensual del peso

vs. el dolar
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Desde enero se desacelerd la tasa de
devaluacion.

Este freno a la devaluacidn fue posible en el
marco de un sector externo robusto con
capacidad de acumulacién de divisas.

En los primeros 7 meses del afio el precio local
del délar acumula un aumento de 15%.

En el mismo periodo, los precios internos
aumentaron entre 29% y 31%.




RESERVAS INTERNACIONALES

reservas internacionales del BCRA
en millones de dolares
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Luego de una fuerte caida de las reservas entre
agosto y noviembre de 2020, asistimos a una
significativa recuperacién desde el mes de
diciembre.

El frente externo sigue con problemas para
aprovechar la holgura comercial que genera la
diferencia entre exportaciones e
importaciones.

Una porcidn significativa de los ingresos por
exportaciones se fueron del pais en 2021 por el
pago de intereses y deudas externas del sector
privado (-U$S 3.682 millones) y del sector
publico (-U$S 2.105 millones).




EL GASTO DEL ESTADO

Variacion del gasto rimario
primer semestr primer semestre 2019
en millones de %constantes de junio 2021.

Gasto Primario I +285.299
Jubilaciones  -108.401 |
Salarios -64.743 0
Programas Sociales P 180.892
Subsidio Energfa Bl 73142
Subsidio Transporte B 32917

Sin IFE 'y ATP, en un contexto de recuperacion
econdmica, el gasto se redujo respecto a 2020.
Comparando con 2019, sin embargo,
observamos un repunte del 8%.

En pesos constantes, estariamos hablando de
un aumento de $285 mil millones comparando
el primer semestre de ambos afios.

Hubo dos partidas cuyo gasto se redujo:
jubilaciones y salarios. Ambos items
permitieron un “ahorro” total de $173 mil
millones respecto a 2019.

Los mayores incrementos, por su parte, se
dieron en programas sociales (Politicas
Alimentarias y Potenciar Trabajo) y en los
subsidios a la energia y el transporte.
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fuentes utilizadas

Todos los graficos y datos presentados en este
informe son de elaboracién propia con
informacidn proveniente de:

Ministerios de Trabajo, Empleo y Seguridad
Social

Ministerio de Desarrollo Productivo
Ministerio de Economia
Secretaria de Hacienda

INDEC y dependencias provinciales de
estadisticas y censos

BCRA
Oficina de Presupuesto del Congreso

Sitios web de cdmaras empresariales
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